
نويدلاو عجارتي  هينجلا  ��ةمخضلا  ةيرلاودلا  تاقفدتلا  مغر  ��ماقرلأاب 
مقافتت

سرام 2025 11:00 م سيمخلا 20 

ىلع هتقفاوم  يلودلا  دقنلا  قودنص  نلاعإ  بقع  رارقتـسلاا  نم  مايأ  دعب  كلذو  ةيرـصملا ، كونبلا  ةيبلاغ  يف  ئجافم  لكـشب  هينجلا  لباقم  رلاودلا   فرـص  رعـس  عفترا 
�ةيرلاودلا تاقفدتلا  نم  ديدعلا  لصوو  رصمل ، ةعبارلا  ةحيرشلا  فرص 

�عيبلل هينج  لباقم 50.72  ءارشلل ، هينج  ىوتسم 50.63  يرصملا  يزكرملا  كنبلا  ىدل  يكريملأا  رلاودلا  فرص  رعس  غلب  ةريخلأا ، تلاماعتلا  يفو 
 

ةمخض  ةيرلاود  تاقفدت 
�ةيرصملا نيدلا  تاودأ  يف  بناجلأا  تارامثتسا  نم  اميس  لا  ارًخؤم ، رصم  تلخد  ةمخض  ةيدقن  تاقفدت  ىلإ  ماقرلأا  ريشت 

�طقف  يضاملا  عوبسلأا  للاخ  رلاود  رايلم  ةيرصملا  ةصروبلا  ربع  ةيوناثلا  قوسلا  يف  بناجلأا  تايرتشم  تزواجت  دقف 
�نيعوبسأ للاخ  رلاود  رايلم  وحن 2  بناجلأا  تايرتشم  تغلب  دقف  ةيلاملا -  ةرازو  نع  ةباين  يزكرملا  كنبلا  اهحرطي  يتلا  تاءاطعلا  ربع  ةيلولأا -  قوسلا  يف  امأ 

 
؟ هينجلا عجارت  اذامل 

�ةيلاحلا ةرتفلا  للاخ  ةقحتسم  ةريبك  ةيلام  تامازتلا  دوجو  ىلإ  دوعي  هينجلا  عافترا  مدعل  سيئرلا  ببسلا   
سرام 2025. يف  نلآا  قحتست  نوذلأا  هذهو  دحاو ، ماع  لجلأ  نيدلا  تاودأ  يف  ةمخض  تاقفدت  ( 2024  ) يضاملا ماعلا  نم  سرام  للاخ  رصم  تدهشو 

، ىرخأ لاجآ  بناج  ىلإ  عوبـسلأا ، اذه  نوذلأا  هذه  قحتـست  نكل  ةدحاو  ةـعفد  هينج  رايلم  زواجتت 200  ةلويـس  تلخد  هدحو ، سرام 2024  نم  ثلاثلا  عوبـسلأا  للاخق   
�رلاود تارايلم  لداعي 6  ام  يأ  هينج ، تارايلم  ىلإ 310  تاقحتسملا  عومجم  لصيل 

�ةريبك بساكمل  هينجلا  قيقحت  نود  لوحي  ام  ةنخاسلا ، لاوملأا  جورخ  ةيلامتحا  نم  ديزتو  ةرفوتملا  ةلويسلا  ىلع  اطًغض  قلخت  ةريبكلا  تاقاقحتسلاا  هذه 
 

ةنخاسلا لاوملأا  جورخ 
لاومـلأا قفدـت  مـغرف  �يراـجلا  سراـم  يف  نيدــلا  تاودأ  قاقحتــسا  لاـجآ  لوـلح  عـم  ةــنخاسلا  لاومـلأا  جورخ  فواـخم  وـه  هـينجلا  عاـفترا  قـيعت  يتـلا  لـماوعلا  دــحأ 

�قوسلا نم  ادًدجم  جرخي  دق  ةلويسلا  هذه  نم  ارًيبك  اءًزج  نأ  ينعت  رهشلا  للاخ  ةقحتسملا  تامازتللاا  نإف  ةديدجلا ،
�يرصملا  هينجلل  فرصلا  ةسايس  ةنورم  ىدم  لوح  تلاؤاست  حرطي  عضولا  اذه 

ةلاح يف  قاوسلأا  لظتو  هينجلل ، يوق  عافترا  يأ  نم  دحي  ةجراخلاو  ةلخادلا  تاقفدتلا  نزاوت  نأ  لاإ  ةنورم ، رثكأ  ةسايـس  نلاعإو  فرـصلا  رعـس  ريرحت  نم  مغرلا  ىلعف 
�ةلبقملا ةرتفلا  للاخ  يرصملا  هينجلا  ةكرح  ىلع  رثؤت  دق  ةديدج  تاروطتل  بقرت 


	بالأرقام.. رغم التدفقات الدولارية الضخمة.. الجنيه يتراجع والديون تتفاقم
	ارتفع سعر صرف الدولار  مقابل الجنيه بشكل مفاجئ في غالبية البنوك المصرية، وذلك بعد أيام من الاستقرار عقب إعلان صندوق النقد الدولي موافقته على صرف الشريحة الرابعة لمصر، ووصل العديد من التدفقات الدولارية.
	وفي التعاملات الأخيرة، بلغ سعر صرف الدولار الأميركي لدى البنك المركزي المصري مستوى 50.63 جنيه للشراء، مقابل 50.72 جنيه للبيع.

	تدفقات دولارية ضخمة
	تشير الأرقام إلى تدفقات نقدية ضخمة دخلت مصر مؤخرًا، لا سيما من استثمارات الأجانب في أدوات الدين المصرية.
	فقد تجاوزت مشتريات الأجانب في السوق الثانوية عبر البورصة المصرية مليار دولار خلال الأسبوع الماضي فقط.
	أما في السوق الأولية - عبر العطاءات التي يطرحها البنك المركزي نيابة عن وزارة المالية - فقد بلغت مشتريات الأجانب نحو 2 مليار دولار خلال أسبوعين.

	لماذا تراجع الجنيه؟
	السبب الرئيس لعدم ارتفاع الجنيه يعود إلى وجود التزامات مالية كبيرة مستحقة خلال الفترة الحالية.
	وشهدت مصر خلال مارس من العام الماضي (2024) تدفقات ضخمة في أدوات الدين لأجل عام واحد، وهذه الأذون تستحق الآن في مارس 2025.
	قخلال الأسبوع الثالث من مارس 2024 وحده، دخلت سيولة تتجاوز 200 مليار جنيه دفعة واحدة لكن تستحق هذه الأذون هذا الأسبوع، إلى جانب آجال أخرى، ليصل مجموع المستحقات إلى 310 مليارات جنيه، أي ما يعادل 6 مليارات دولار.
	هذه الاستحقاقات الكبيرة تخلق ضغطًا على السيولة المتوفرة وتزيد من احتمالية خروج الأموال الساخنة، ما يحول دون تحقيق الجنيه لمكاسب كبيرة.

	خروج الأموال الساخنة
	أحد العوامل التي تعيق ارتفاع الجنيه هو مخاوف خروج الأموال الساخنة مع حلول آجال استحقاق أدوات الدين في مارس الجاري. فرغم تدفق الأموال الجديدة، فإن الالتزامات المستحقة خلال الشهر تعني أن جزءًا كبيرًا من هذه السيولة قد يخرج مجددًا من السوق.
	هذا الوضع يطرح تساؤلات حول مدى مرونة سياسة الصرف للجنيه المصري.
	فعلى الرغم من تحرير سعر الصرف وإعلان سياسة أكثر مرونة، إلا أن توازن التدفقات الداخلة والخارجة يحد من أي ارتفاع قوي للجنيه، وتظل الأسواق في حالة ترقب لتطورات جديدة قد تؤثر على حركة الجنيه المصري خلال الفترة المقبلة.


