
دئاوع دادس  ىلع  كونبلا  ةردق  لوح  كوكش  ��ملاعلا  يف  ىلعلأا 
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يونـس %7 دئاعب  رـصمو  يلهلأا  يكنب  نع  ةرداصلا  تيليإو " ةمقلاو ، سلب ، يلهلأاو  ارًوف ، يلهلأا  ، " رلاودلاب ةديدجلا  راخدلاا  تاداهـش  هجاوت 
دودحم  " هنأب راخدلاا ، تاداهـش  ءارـش  ىلع  بلطلا  ةيكنب  رداصم  تفـصوو  �ةـموكحلل  نييلام  نيعارذ  ربكأ  عم  نيلماعتملا ، لبق  نم  افًيعـض  لاًابقإ 

�تاداهشلا قلاطإ  ىلع  نيموي  رورم  دعب  كلذو  ةياغلل ،"
ةعـساو تاراسفتـسا  يقلت  ىلإ  ةريـشم  مداقلا ، عوبـسلأا  تاداهـشلا ، بلط  ىلع  مخزلا  أدبي  نأ  اهلمأ  نع  يلهلأا  كنبلاب  ةـميلع  رداصم  تبرعأو 

�اهيلع لماعتلا  يف  نيريثكلا  ةبغرب  رشبي  امب  تاداهشلا ، تازيمم  لوح 
يزئاح بذـجل  ةـيلحملا ، ملاعلإا  لئاسو  يف  لبقملا ، عوبـسلأا  علطم  رـشنت  ةـفثكم ، ةـيملاعإ  ةـلمح  ناكنبلا  دـعأ  دـقف  دـيدجلا ،" يبرعلا  "ـ اقًفوو ل

�نيريبكلا نيكنبلا  تادايق  تاعقوتل  افًلاخم  حرطلا  نم  ىلولأا  ةلحرملا  يف  اهيلع  لابقلإا  ءاج  يتلا  تاداهشلا ، عم  لماعتلا  ىلع  رلاودلا ،
 

دئاوعلا    دادس    ةيناكمإ    لوح    كوكش
ةيرلاودلا عئادولا  ىلع  يونـس  دئاع  حنم  نإ  دجملا ، وبأ  ناميلـس  فيرـش  ةيناطيربلا ، هوربفلا  ةعماجب  داصتقلاا  ذاتـسأو  يلاملا  راشتـسملا  لاقو 

�مقرلا اذه  لثم  يطعت  ةلود  يأ  دجوت  لاف  ملاعلا ، يف  ىلعلأا  ربتعي  ةميقب 7 % كونبلا  يف 
رلاودلاب هتداهش  عدوملا  درتسي  نأ  ضرتفملا  نم  يونسلا 7 ،% دئاعلا  تاذ  تاونس  ثلاثلا  ةداهشب  قلعتي  اميف  لاثملا  ليبس  ىلع  هنأ  فاضأو 

رـلاود نويلم  عدويُ  نمو  رـلاود ، فلأ  صخـشلا 12  اهدرتسي  نأ  عقوتملا  نم  رلاود  فـلاآ  غلبمب 10  ةـعيدولا  ةـلاح  يف  هنأ  ىنعمب  ةدايزب 21 ،%
". ةرحلا  " عقومل اقًفو  رلاود ، فلأ  نويلم و20  هملتسيس 

ةيداصتقا ةـمزأ  نم  رـصم  هيناعت  ام  لظ  يف  دـئاوعلا ، هذـه  دـيدست  متيـس  نيأ  نم  وه : ةوقب  ايًلاح  حورطملا  لاؤسلا   " نأ يلاـملا  ريبخلا  عباـتو 
قوسلا يف  رلاودلا  عافتراو  ةيلحملا  ةلمعلا  ةميق  ضافخنا  ةفاضلإاب  يلحملا ، جتانلا  لباقم  يف  ةيجراخلاو  ةـيلحملا  نويدـلا  عافترا  يف  ةـلثمتم 

."؟ يبنجلأا رامثتسلاا  عجارتو  ءادوسلا ،
يف يداصتقلاا  عضولا  ىلإ  رظنلاب  رلاودـلاب ، اهتاتيقوت  يف  دـئاوعلا  هذـه  دـيدستب  ءافولا  ىلع  بلاقنلاا  ةـموكح  ةردـق  يف  دـجملا  وبأ  ككـشو 

�ةمكارتملا نويدلا  مجحو  رصم 
تاداهشلا هذهل  ءوجللا  رارق  نإ  لاًئاق  كونبلا ، يف  اهئلامع  هاجت  اهتامازتلاب  ءافولا  رصم  ةردق  يف  هكيكشت  ببس  نع  داصتقلاا  ذاتـسأ  ثدحتو 

تاقفدتلا بذج  يف  ةبوعـص  نم  يناعت  ةيرـصملا  ةموكحلا  نأ  ىلع  لدـي  اذـهو  ريبك ، لكـشب  ةـقيمع  تحبـصأ  رـصم  يف  ةلويـسلا  ةـمزأ  نأ  ينعي 
�ةيموكحلا لوصلأا  عيب  تايلمع  لشف  ىلإ  ةفاضلإاب  ةيجراخلا ، تارامثتسلاا  نم  وأ  نييميلقلإا  ءاكرشلا  نم  ءاوس  ليومتلا ، وأ  ةيدقنلا 

اهيدـل رـصم  نلأ  يرـصملا ، داصتقلاا  ىلع  ربكأ  ائبع  لثمت  يتلاو  ةـنخاسلا ، لاوملأا  بذـج  فدهتـست  تاداهـشلا  حرط  للاخ  نم  رـصم  نأ  فاضأو 
�رلاود رايلم  ىلإ 24.4  يضاملا ، ويام  للاخ  لصو ، يذلا  ةيبنجلأا  لوصلأا  يفاص  يف  زجع  عجارت 

تامازتلا نم  اهيلع  امو  لوصأ  نم  يزكرملا  كنبلاو  كونبلا  هكلتمت  ام  نيب  قرافلا  وه  ةـيبنجلأا  لوصلأا  يفاـص  نأ  ىلإ  يداـصتقلاا  ريبخلا  راـشأو 
�ةيبنجلأا ةلمعلاب  يفرصملا  عاطقلا  تامازتلاو  دراوم  يف  يلكيه  للخ  دجاوت  سكعي  زجعلاو  نيميقملا ، ريغ  حلاصل  ةيبنجلأا  ةلمعلاب 

 
كونبلا    فينصت    ضيفخت

نم رــصم  فينــصت  ضيفخت  دـعب  ةـجرد ، يناـمتئلاا  اهفينــصت  ضيفختل  ةيرــصملا  كوـنبلا  ربـكأ  نـم  ةـعبرأ  تـضرعت  زجعلا  اذـه  ةـجيتن  هـنأ  حــضوأو 
�ةيبلس ىلإ  ةرقتسم 

ةمزتــلملا ضورقلاو  صاخــشلأا  عـئادو  نـم  اــهتامازتلا  دادــس  يف  اــهرثعت  ينعت  اــهنأ  يف  نـمكت  كوــنبلا  فينــصت  ضيفخت  ةروــطخ  نإ  لاــقو 
�ةيفاكلا ةلويسلل  ككلاتما  مدع  نوكردي  مهو  ةنازخ  نوذأ  وأ  تادنس  ءارش  يف  نيرمثتسملا  ةقث  نادقف  يف  ببستي  يلاتلاب  اذهو  اهدادسب ،

 
يلحملا    جتانلل    ةبسنلاب    ماعلا    نيدلا    يلامجإ    عافترا

ةبـسنلاب ماـعلا  نيدـلا  يلاـمجإ  نأ  وهو  رلاودـلاب ، اـهتامازتلا  دادـس  ىلع  ةيرـصملا  كونبلا  ةردـق  مدـع  يف  كيكـشتلل  دـجملا  وبأ  عفدـي  رخآ  ببس 
رثعتت نأ  نكمملا  نمو  تايدحتلاو  تامزلأا  ةـهجاوم  ىلع  ةرداق  ريغ  ةيرـصملا  ةـلودلا  نأ  ينعي  اذـهو  ىلإ 97.7 ،% لصيل  عفترا  يلحملا  جـتانلل 

�ةيلودلا تاهجلاو  نورمثتسملا  هيلإ  رظني  يذلا  داصتقلاا  ةوق  رشؤم  وه  يلحملا  جتانلا  نأ  احًضوم  نويدلا ، دادس  يف 
، ةيلحملا ةـلمعلاب  امدـقم  ةبـسنب 27 % ايـًمكارت  فرـصي  يذـلا  يونـسلا 9 ،% دـئاعلا  تاذ  ةداهـشلل  ةبــسنلاب  رخآ  فوـخت  نـع  دـجملا  وـبأ  ثدـحتو 

�هينجلا ةميق  ضفخ  يلاتلابو  مخضتلا  ةدايز  ينعي  اذهو  هينجلا ، نم  ديزملا  عبطتس  ةموكحلا  نأ  ريبك  لكشب  ينعي  اذه  نأ  احًضوم 
 

؟ ةيرلاودلا    تاداهشلا    دئاوف    كونبلا    ددست    فيك
ةلخادم يف  يبرتلأا ، دمحم  رصم ، كنب  سيئرو  رصم  كونب  داحتا  سيئر  لاق  ةيرلاودلا ، تاداهـشلا  دئاوفل  كونبلا  ديدست  ةيفيك  نع  هلاؤس  يفو 

، ةـيبنجلأا ةـلمعلاب  رداصم  اهيدـل  ىرخأ  تاكرـش  عم  ةـيرلاود  عئادو  نم  اهيدـل  ام  رمثتـست  كونبلا  نإ  ءاـثلاثلا ، يف ،" يت  نوأ   " ةاـنق ربع  ةـيفتاه 
�ةيرلاودلا هئلامع  عئادو  دادس  نع  رصم  يف  كنب  يأ  فلخت  اقباس  ثدحي  مل  هنأ  احًضوم  رلاودلاب ، تارامثتسلاا  هذه  ةليصح  نوكتس  يلاتلابو 

راعـسلأ ةـموكحلا  عـفر  طوغـض  تحت  وياـم ، يف  نـم 32.7 % ىلإ 35.7 % يـضاملا  وـينوي  لـلاخ  يونـس ، ساـسأ  ىلع  رـصم ، يف  مخــضتلا  زفقو 
". زرتيور  " ةلاكول اقًفو  ئناوملا ، يف  عئاضبلا  سدكت  ةدوعو  داريتسلال ، ةمزلالا  ةبعصلا  ةلمعلا  حشو  رلاوسلا ،

رايلم ىلإ 17.5  تضفخنا  جراخلاب  نييرـصملا  تلايوحت  نأ  ءاـثلاثلا ، ةرداـصلا  تاعوفدـملا ، نازيم  ءادأ  صخي  اـميف  يزكرملا  كـنبلا  تاـنايب  ترهظأو 
�يضاملا ماعلا  نم  اهتاذ  ةرتفلا  يف  رلاود  رايلم  لباقم 23.6  يراجلا ، يلاملا  ماعلا  نم  سرامو  ويلوي  نيب  ام  ةرتفلا  يف  رلاود ،

لجلأا ةريصق  نويدلا  نم  رلاود  رايلم  لمشت 2.49  رصم  ىلع  ةقحتسملا  تاعوفدملا  نأ  يـضاملا ، وينوي  يف  يزكرملا ، كنبلا  تانايب  ترهظأ  امك 



لجلأا ةريصق  نويدلا  نم  رلاود  رايلم  لمشت 2.49  رصم  ىلع  ةقحتسملا  تاعوفدملا  نأ  يـضاملا ، وينوي  يف  يزكرملا ، كنبلا  تانايب  ترهظأ  امك 
ةليوط نويدـلا  نم  رلاود  راـيلم  لجلأا و11.38  ةريـصق  نويدـلا  نم  رـلاود  راـيلم  لمـشت 3.86  نم 2023  يناـثلا  فـصنلا  يف  اـمنيب  وـينوي ، يف 

�لجلأا
مغر ةـيلاملا ، تاسـسؤملا  ةعمـس  ىلع  ةدـشب  ترثأ  نينطاوملاو ، ةـموكحلا  نيب  ةـقث  ةـمزأ  تدـجوأ  دهـشملا  ةيبابـض  نأ  نويلاـم  نوللحم  دـكؤيو 

يزئاـح نوـيع  يف  ةزراـب  ةـينانبللا  فراـصملا  راـيهنا  ةلكـشم  تحبـصأ  ثيح  يزكرملا ، كـنبلا  نـم  كونبلاـب ، نيعدوـملا  قوـقح  نمـضت  نيناوـق  دوـجو 
يتلا تامزلأا  نم  جورخلا  ىلع  اهتردـق  نأـشب  ةـموكحلاو  نينطاوملا  نيب  ةدوقفملا  ةـقثلا  ةدوع  نود  اهدهـشم  رييغت  بعـصي  ةبعـصلا ، ةـلمعلا 

�ةلودلا اهب  رمت 
دئاعلا فرصي  يونس 7 .% دئاع  رعسب  تاونـس ، ةدمل 3  سلب " يلهلأا   " ىلولأا تاونـس ، ةدمل 3  راخدا  يتداهـش  حرط  دـق  يلهلأا  كنبلا  ناكو 

". ديدجلا يبرعلا  "ـ اقًفو ل رهشأ ، لك 3  ةلمعلا  تاذب 
رصم كنب  حرطو  ىلإ 27 .% لصتل  اهلك ، ةرتفلا  نع  هينجلاـب  امًدـقم  يونس 9 ،% دئاعب  تاونـس ،  3 ارًوف " يلهلأا   " ةيناثلا ةداهـشلا  ةدـم  غلبتو 

حمـسو �رلاودلاب  يونـس  عبر  دئاعب  دـئاع 7 ،% تاذ  تـيليإ " و" ةبـسنب 27 ،% امًدقم  هينجلاب ، فرـصي  ايًونـس  دـئاعب 9 % ةـمقلا "  " راخدا يتداهش 
�بناجلأاو نييرصملل  ةداهشلا  عيبب  ناكنبلا 

ةعمـس ىلع  ةدـشب  ترثأ  نينطاوملاو ، ةـموكحلا  نيب  ةـقث  ةـمزأ  تدـجوأ  دهـشملا  ةيبابـض  نأ  نويلاـم  نوللحم  دـكؤي  دـيدجلا ،" يبرعلا  "ـ اقـًفوو ل
ةيناـنبللا فراـصملا  راـيهنا  ةلكـشم  تحبـصأ  ثيح  يزكرملا ، كـنبلا  نم  كونبلاـب ، نيعدوملا  قوقح  نمـضت  نيناوق  دوجو  مغر  ةـيلاملا ، تاسـسؤملا 

ىلع اهتردـق  ناـشب  ةـموكحلاو  نينطاوملا  نيب  ةدوـقفملا  ةـقثلا  ةدوـع  نود  اهدهـشم  رييغت  بعـصي  ةبعـصلا ، ةـلمعلا  يزئاـح  نوـيع  يف  ةزراـب 
�ةلودلا اهب  رمت  يتلا  تامزلأا  نم  جورخلا 


	الأعلى في العالم.. شكوك حول قدرة البنوك على سداد عوائد "الشهادات الدولارية"
	شكوك حول إمكانية سداد العوائد
	تخفيض تصنيف البنوك
	ارتفاع إجمالي الدين العام بالنسبة للناتج المحلي
	كيف تسدد البنوك فوائد الشهادات الدولارية؟

