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ةيليومتلا تاهجلا  ضعب  عم  ةنلعم  ريغ  تاضوافم  أدب  يسيسلا  حاتفلا  دبع  ةسائرب  يلاحلا  بلاقنلاا  ماظن  نأ  ةيرصم  ةيسايس  رداصم  تفشك 
�يلودلا دقنلا  قودنص  عم  اهنأشب  قافتلاا  ىهنأ  يتلا  رايلم  ـ12  لا ىلإ  ةفاضإ  ةلجاع ، ضورقك  رلاود  تارايلم  ىلع 9  لوصحلل  ةيلودلا 

 
مل امك  ةيجراخلاو ، ةيلخادلا  نويدلا  ةمخت  مغر  رلاود  رايلم  ىلع 12  لوصحلل  يلودلا  دقنلا  قودنص  عم  ضوافتلا  بلاقنلاا  تاطلس  فتكت  ملو 

لاصتا تاونق  حتف  بلاقنلاا  ةموكح  تأدب  نكلو  جيلخلا ، نم  عئادوو  حنم  ةروص  يف  اهيلع  تلصح  يتلا  تارلاودلا  نم  تارايلملا  تارشعب  فتكت 
قودنص نم  ةدناسمو  معدب  تاونس ، ىلع ٣  رلاود ، تارايلم  ىلإ 9  لصت  تلايومت  ريفوتل  ةيلودلا ، تاسسؤملاو  ةيبرعلا ، لودلا  نم  ددع  عم 

�رلاود رايلم  ردقملا بـ١٢  قودنصلا  نم  هيلع  لوصحلا  ررقملا  ضرقلا  بناجب  داصتقلاا ، معدل  ةيفاضإ  تادعاسمك  ىلودلا ، دقنلا 
 

ةيبرعلا لودلا  نم  ددع  عم  اهتلااصتا  فيثكت  تررق  ةموكحلا  نأ  ءاعبرلأا ، مويلا  ةيموكح ، رداصم  نع  ةيقرولا  مويلا " يرصملا   " ةفيحص تلقنو 
هتميق ام  اهنمو  لبقملا ، ماعلا  لبق  ةرفوتم  نوكت  نل  تلايومتلا  هذه  نإ  هسفن  تقولا  ىف  تلاقو  رلاود ، تارايلم  ـ٥  لا نم  ءزج  ىلع  لوصحلل 

دهع ىلو  اهنلعأو  مهب  تدهعت  رلاود  يرايلم  ىلامجإ  نم  ىزكرملا ، كنبلاب  ةعيدو  ةروص  ىف  ةدحتملا ، ةيبرعلا  تاراملإا  نم  رلاود  رايلم 
�رهشأ لبق  ةرهاقلا  هترايز  للاخ  دياز ، نب  دمحم  خيشلا  ىبظوبأ ،

 
قلعتت تادعاسم  نع  لاًضف  ةعيدو ، ىلع  ةيدوعسلا  ةيبرعلا  ةكلمملا  عم  ضوافتلا  ىرجيس  هنإ  ةيفحصلا ، اهتاحيرصت  ىف  رداصملا ، تلاقو 

هتلمج ٣ ضرق  ةيقافتا  نمض  ةنزاوملا ، معدل  هجوم  ىلودلا  كنبلا  نم  رلاود  رايلم  ىلإ  ةفاضلإاب  دادسلا ، ىف  تلايهستبو  ةيلورتبلا ، داوملاب 
ربمسيد ٢٠١٥. رهش  ىف  بلاقنلاا ، ةموكح  يف  يلودلا  نواعتلا  ةريزو  رصن ، رحس  ةروتكدلا  هتعقو  رلاود  تارايلم 

 
ضرق ةميق  نم  ربكأ  تاضوافملا  للاخ  ةيدقن  تاجايتحا  تدبأ  رصم  نأ  ىلودلا  دقنلا  قودنص  عم  تاضوافملا  ىلع  علطم  ردصم  فشكو 

رصم ةصح  ةميق  ببسب  رلاود ، رايلم  ـ١٢  لا نم  رثكأ  فرص  مدع  نع  ترذتعا  ةرهاقلا  ىلإ  ترضح  ىتلا  ةثعبلا  نكل  اًيئدبم ، هيلع  قفتملا  قودنصلا 
ريفوت ىف  رصمل  همعد  نع  برعأ  قودنصلا  نإ  همسا ، رشن  مدع  بلط  ىذلا  ردصملا ، لاقو  �اهل  حومسملاو  قودنصلا ، تامهاسم  ىف 

�ةيلودلا هتاقلاع  للاخ  نم  دقنلا ، قودنص  ضرقل  ةيفاضلإا  ةيدقنلا  اهتاجايتحا 
 

زومرو نييفحصلاو ، ةيناملربلا  تائيهلا  ءاسؤر  عم  تاءاقل  نمضتي  ىذلا  ىعمتجملا  راوحلا  ةلسلس  سمأ ، ةموكحلا ، تأدب  لصتم ، قايس  ىفو 
�قودنصلل مدقملا  ةموكحلا  جمانرب  اهسأر  ىلعو  ماعلا ، ىأرلا  لغشت  ىتلا  اياضقلا  ةشقانمل  ةفاقثلا ،

 
بلاقنلاا دئاق  اهيلع  لصح  رلاود  رايلم  ىلع 30  ديزي  امب  ردقت  يتلاو  ةيجيلخلا  تادعاسملا  نع  اريرقت  ةيكيرمأ  ةفيحص  ترشن  دق  تناكو 

رصمل ضرق  حنم  هتقفاوم  نلعأ  يذلا  يلودلا  دقنلا  قودنصل  هاجتلاا  مث  ارده ، تعاضو  ويلوي 2013  دعب 3  يسيسلا  حاتفلا  دبع  يركسعلا 
�دلابلا ذاقنلإ  ةلواحم  يف  تاونس  ثلاث  رادم  ىلع  رلاود  رايلم  ىلع 12  هتميق  غلبت 

 
ةعفترم تلادعم  عم  داح  يداصتقا  دوكر  نم  تناع  رصم  نأ  ءاعبرلأا ، مويلا  ةيكيرملأا ، تسوب " نوتجنيفاه   " ةفيحص هترشن  يذلا  ريرقتلا  لاقو 

، ام ءيش  ىلع  لاًيلد  ثيدحلا  خيراتلا  ناك  اذإ  نكلو  ةدعاسملل ، ةيقيقح  ةجاح  يف  دلابلا  نأ  ينعي  ام  وهو  مخضتلا ، لدعم  عافتراو  ةلاطبلل 
�يكيرملأا يداصتقلاا   Bloomberg عقومل ريرقت  بسحب  اهتقبس  يتلاك  امًامت  اهرادهإ  متيس  لاوملأا  كلت  نأ  وهف 

 
هجاوت امك  بابشلا ، ةئفل  ةبسنلاب  ةميقلا  كلت  فعض  ىلإ  مقرلا  لصيو  ةبارق 13 ،% ةلاطبلل  ةيمسرلا  تلادعملا  لوصو  ىلإ  ريرقتلا  راشأو 

نع لاضف  يلحملا ، جتانلا  يلامجإ  نم  ىلإ 12 % هتميق  لصت  ةنزاوملا  يف  زجعل  ةفاضلإاب  هتميق 7 ،% غلبت  يراجتلا  نازيملا  يف  اًزجع  دلابلا 



ةفاضلإاب يضاملا ، ماعلا  ءانيس  يف  ةيسورلا  باكرلا  ةرئاط  طاقسإ  دعب  ةصاخو  يبرعلا ، عيبرلا  قلاطنا  ذنم  ةحايسلا  ةعانص  رايهنا  لكاشم 
رايهنا نع  لاضف  رلاودلا ، مامأ  ةيلحملا  ةلمعلا  رايهناو  يضاملا ، ويام  يف  طسوتملا  رحبلا  يف  ناريطلل  رصم  ةرئاطل  ضماغلا  مطحتلا  ىلإ 

�يزكرملا كنبلا  يف  يبنجلأا  يدقنلا  يطايتحلاا 
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